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effektiviteten fra energi inn til kraft ut

1775-1975: Rad trad fra den industrielle
revolusjon til var tid:
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Hva ble virkningene?
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e Hvem sa: «We are being afflicted with a new
disease of which some readers may not yet have
heard the name, but of which they will hear a great
deal in the years to come — namely, technological
unemployment» ?

e Kevnes (1930)
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e Hvem blir innkonkurrert?

DE SOM HAR KUNNSKAP SOM ER
KOMPLEMENTAR TIL TEKNOLOGI
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Log wage gap

Den nye gkonomien

Compasition adyusted collegehigh-school log weekly wage ralio, 1963-2008
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Globalisering og ny teknologi

Sa de lave lgnningene gar ned — det blir gkt
inntektsforskjell mellom lgnnsmottakere

Lgnnsinntektsandelen 1 de store gkonomiene har

falt med 2-4 prosentpoeng per tiar fra 1975
(Autor, 2015)

Og da gar kapitalavkastningen opp

Eller ...
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Utvikling 1 globale realrenter

(fra Mork-utvalget)

A. 10 ars globale realrenter!

B. 10-ars realrenter om 10 ar forward?
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Figur 7.4 Renten pa 10 arsrealrenteobligasjoneriG7-landene unntatt Italia. Kvartalstall. 1985 —juni
2016. Prosent
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Kapitalavkastning

e Avkastningen pa marginen gar ned — ogsa blant
kapitaleierne er det mange tapere

e Og sa er det noen vinnere — og de vinner big-time

 Hva er The Big Five?
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e Og sa er det noen vinnere — og de vinner big-time

 Hva er The Big Five?

e Google, Amazon, Facebook, Microsoft og Apple




The Big Five

Hva er fellesnevnere?
* De fem selskapene med hgyest bgrsverdi 1 verden
e De er teknologiselskaper

* De blir mer og mer dominerende — de baserer seg
pa nettverk — og nettverket gir data

e De blir mer og mer dominerende — de star for

mange av oppkjgpene — og har over 25% av cash
blant alle selskapene pa S&P 500

e De sysselsetter 400.000 — halvparten 1 Amazon —
mindre enn GM 1 1979

The winner takes it all




[IN.LN @

19

Produktivitet og renter

Anta at ny teknologi gir hgyere fremtidig
produktivitetsniva

Det gir gkt investeringsetterspgrsel og hgyere
renter 1 dag

Det gir lavere sparing og hgyere renter 1 dag

Anta at vi far hgyere produktivitetsvekst — det gir
hgyere langsiktig realrente

Det var «standardsvaret» ...




Produktivitet og renter

Men kanskje er det ikke slik ....

Kanskje gir ny teknologi mindre behov for
investeringer

Kanskje gir ny teknologi hgyere sparing

Hva skjer med likevektsrenyen om
investeringsetterspgrselen gar ned og sparetilbudet

gar opp?




Implikasjoner

e Lave renter leeeenge

e Det blir hgye boligpriser 1 forhold til leiepriser

e Det blir ferre og stgrre enheter?
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Implikasjoner

e Rodrik (1998) «Why do more open economies
have bigger governments?»

e Bgr vi ikke ogsa se pa det motsatte? Brexit, Trump
etc...proteksjonisme

e Og hva har denne logikken og s1 for
sammenhengen mellom 1nstitusjoner og adopsjon
av ny teknologi?




Implikasjoner

 Hva blir de politiske implikasjonene?

* Er demokratiene stabile?

e Sla ned pa utsatte grupper som politisk strategi?
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Implikasjoner

Ny teknologi gir stor verdiskaping

Men den er meget ujevnt fordelt bade mellom
lgnnstakere og kapitaleiere

Populisme eller omfordeling?

Hvordan designer vi politikk slik at teknologien
blir en fordel og 1kke en ulempe?
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Implikasjoner

Kapitalbegepet — immateriell kapital og fysisk
kapital

Skatt

Konkurransepolitikk

Risikopremier

Kapitalforvaltning

Forretningsmodeller




